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Praca analityka finansowego

Analityk finansowy odpowiada za:

@ analizy finansowe dotyczace firm, zawierajace ocene ich
sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju,
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@ analizy rynkéw, np. rynku ropy naftowej, gazu ziemnego czy

metali szlachetnych,

%

61.6%: 9919
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@ ocene strategii rynkowych,

Maciej Bochenski Zawéd: analityk finansowy



Praca analityka finansowego

@ wycene akgcji, obligacji, instrumentéw pochodnych, itp.,
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@ sporzadzanie raportéw finansowych, rekomendacji, ratingéw.
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Praca analityka finansowego

ESSENTIALS OF RISK MANAGEMENT:
1.PON'T PO ANYTHENG WRONG TODAY.

2. DON'T 00 ANYTHING WRONG TOMORROW.
3. REPEAT.

5

W swojej pracy analityk finansowy prébuje oszacowac i obliczyé
wptyw na firme/inwestycje nastepujacych trzech rodzajéw ryzyk:
Q ryzyka rynkowego, zwigzanego ze zmieniajacymi sie stopami
procentowymi, cenami surowcéw, kursami walut, itp.,
@ ryzyka kredytowego, zwigzanego z brakiem wyptacalnosci
danego podmiotu,
© ryzyka operacyjnego, zwigzanego z problemami z dziatalnoscig
operacyjna firmy - np. awariami urzadzen, btedami
pracownikéw, nieterminowymi dostawami.
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Przyktadowe modele matematyczne w analizie finansowe;j

W pracy analityk finansowy korzysta z narzedzi matematycznych z
zakresu m. in.:

@ statystyki,
@ algebry liniowej,
@ analizy matematycznej,

@ réwnan rézniczkowych i catkowych.
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Przyktadowe modele matematyczne w analizie finansowe;j

Przykfad 1. Wycena obligacji kuponowej, 3-letniej
Skarb Panstwa wyemituje 3-letnie obligacje z kuponem 3%, o
wartosci nominalnej 1000zt i cenie 950zf.

@ Czy warto kupi¢ te obligacje, jedli teraz trzymamy pieniadze
na lokacie oprocentowanej na 3,5% w skali roku?

@ lle bedzie wynosit realny zysk z tej obligacji, jesli inflacja w
kolejnych trzech latach bedzie wynosita 3,5% rocznie?

© Jak wyceni¢ obligacje po roku od momentu jej zakupu?
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Kwota uzyskana z obligacji n-letniej o kuponie p%, wartosci
nominalnej w i cenie c:

Zo=w(+——+1
W(100 1)
Kwota uzyskana z ¢ ztotych na lokacie n-letniej oprocentowanej na
p% w skali roku:
p
Zi=c(l+ —
c(1+ 109)"

Aktualna cena obligacji o wykupie za n lat, kuponie p% i wartosci
nominalnej w (wzgledem lokat oprocentowanych na r% w skali
roku):

_i:1(1+T&))i (1+ﬁ&))n
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Przyktad 2. Wycena opcji

Opcja jest instrumentem pochodnym dajacym nabywcy prawo
zakupu (opgja call) lub sprzedazy (opcja put) instrumentu
bazowego za ustalona kwote (tzw. cena wykonania) i w ustalonym
terminie (tzw. termin wykonania).

Instrumentem bazowym moga by¢ waluty, akcje, towary, itp.

Aktualnie kurs akcji spétki A na gietdzie wynosi 100zt. Na gietdzie
notowane s3 tez - w cenie 5zt - opcje call i put na akcje spétki A z
cena wykonania wynoszaca 100zt, z rocznym terminem wykonania.
Kupujac jednoczesnie opcje put i sell mozemy zarobi¢ na akcjach A
Jesli cena tych akcji zmieni sie w ciagu roku o wiecej niz 5 ztotych.

Pojawia sie pytanie: jak wycenia¢ opcje?
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Zgodnie z modelem Black'a-Scholes'a wystarczy rozwigzaé
czastkowe réwnanie rézniczkowe z odpowiednimi warunkami
brzegowymi:

SV(S,t) N 1025262V(5, t) N 56V(S, t)

5t 2 52 T s VS0 =0,

gdzie V/(S, t)-cena opcji, S-cena akgji, t-czas, o-wartosé
okresdlajaca poziom zmiennosci kursu akgji.
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Analitycy finansowi znajduja zatrudnienie w

@ bankach,
firmach doradczych,

firmach ubezpieczeniowych,

°
°

@ agencjach ratingowych,

@ funduszach inwestycyjnych, w tym hedgingowych,
°

pozostatych firmach prowadzacych inwestycje.

Maciej Bochenski Zawéd: analityk finansowy



	Praca analityka finansowego
	Przykładowe modele matematyczne w analizie finansowej
	Firmy zatrudniajace analityków finansowych

